
频率 单位 前值 现值 涨跌

日 元/吨 60.0 70.0 10.0

日 美元/吨 -39.25 -39.75 -0.5 

日 元/吨 -230 -360 -130 

山东 日 元/吨 2100 2100 0

连云港 日 元/吨 2020 2020 0

日 美元/吨 85.0 105.0 20.0

日 元/吨 -47.7 220.3 268.0

日 吨 1347000 1346775 -225 

日 吨 229427 221136 -8291 

周 吨 485802 458403 -27399 

日 万吨 135.4 127.6 -7.8 
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数据名称

供给方面：供应收缩，但整体幅度有限；成本端：氧化铝下跌企稳，电解铝反弹回
至盈亏附近。升贴水方面：国内现货走强至升水，LME维持大幅贴水；库存方面：
LME库存连续升至134.7万吨，上期所降2.74万吨至48.58万吨，社会库降7.8万吨至
127.6万吨。
近日铝价继续维持震荡偏强走势，虽然外部原油暴跌拖累市场氛围，但及国内超预
期去库，叠加地方政府收储政策刺激，短线铝价略有获得支撑。目前来看，电解铝
大的逻辑还在疫情拖累全球经济，需求受累行业过剩局面不变，基于此判断很难看
到铝价反转。此外，成本端氧化铝继续大幅下跌导致缺乏成本支撑虚弱后续铝产减
产压力。目前海外疫情仍没有显著好转，复工还难以轨迹，后续对需求压力将持续
兑现，供应过剩局面不改。此外国内企业低价补库后需求下降也将会出现负反馈，
不继续看好现阶段反弹行情，操作建议多看少动，卖保企业借助反弹适当保值，切
勿追多，投机则等待信号逢高试空。考虑到五一小长假降至，建议减仓过节控制风
险。
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铝

（-1435,335）

氧化铝报价

（639868,918670）

国内升贴水

LME升贴水

连三-连续

保税区溢价

（2076,864402）

(21.5,133.4)

（1640,5080）

（72155,99178）


